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| PARTE
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez:

Millones de USS

Efectivo 74.4 60.7
Capital de Trabajo 47.5 15.8
indice de Liquidez 1.3x 1.1x

(Activos Corrientes/Pasivos Corrientes)

Al trimestre terminado el 31 de marzo del 2020, el Emisor presenta un nivel alto de efectivo
(US$74.4 millones). El capital de trabajo fue positivo y su indice de liquidez mayor a 1.0x.
Finalmente, el Emisor cuenta con amplias facilidades de crédito de bancos locales e
internacionales disponibles (mas de US$130.6 millones) y no utilizadas con las cuales, de
ser requerido, el Emisor seria capaz de cubrir cualquier desfase temporal de liquidez.

B. Recursos de Capital:

Millones de US$ 30-mar-20 - 31-dic-19 |
Pasivos Totales 1,242.3 1,247.7
Patrimonio 169.7 154.1
Total de Recursos de Capital 1,412.0 1,401.7
Apalancamiento Pasivos/Patrimonio 7.3x 8.1x

Al trimestre terminado 31 de marzo 2020, el patrimonio de Cable Onda aument6 en
USS$15.6 millones vs diciembre 2019, producto de la utilidad neta del periodo de los tres
meses transcurridos del 2020 y la consolidacién de las operaciones de Telefénica Méviles
Panama4, S.A., a partir de su fecha de adquisicién.

En la siguiente tabla se desglosa el endeudamiento financiero del Emisor:

Millones de US$ 30-mar20

31-dic-19
Préstamos Bancarios 150.0 150.0
Bonos Corportivos 785.0 785.0
Deuda Financiera $ 935.00 S 935.00
(-) Efectivé Disponible {74.4) (60.7)
(=) Deuda Financiera Neta $ 860.64 S 874.31
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Al cierre del trimestre terminado 31 de marzo 2020, el Emisor ha mantenido su deuda por
USD$935 millones su Deuda Financiera vs diciembre 2019

La relacién de endeudamiento (Deuda Financiera Neta), versus flujo de efectivo (Ingresos
de Operaciones 1Q20 anualizado), disminuyo 3.0 x vs diciembre 2019 por liquidez en las

operaciones.

C. Resultados de las Operaciones:

~ Trimestre
~ terminado
el 31-mar-

Trimestre
terminado el
31-mar-2019

. , 2020
Ingresos Totales 150.0 98.5 52.4%
(-) Costos y Gastos Administrativos (79.9) (55.3) 44.3%
(=) Ingresos de operaciones $ 70.2 43.1 62.7%
Ingresos de operaciones % 47% 44%
(-) Costo de Financiamiento (13.3) (3.7) 261.6%
(-) Depreciacién y Amortizaciones (37.8) {23.8) 59.1%
(=) Utilidad Antes de ISR 19.0 15.7 21.4%
{(-) ISR (3.7) (4.0) -7.2%
Utilidad Neta 15.3 11.6 31.4%

Durante el trimestre terminado el 31 de marzo 2020, el Emisor incremento sus ingresos en
US$51.5 millones versus el mismo periodo del afio anterior, asociados a la consolidacion de
las operaciones por la adquisicion de Telefénica Moviles Panam3, S.A. y crecimiento en su

base de suscriptores.

Los ingresos de Telefonia moévil representan 34% y servicios de Internet, Transmision de
Datos y Data Center un 30% son los servicios que mayor aportan a los Ingresos Totales del
Emisor del total de Ingresos al 31 de marzo de 2020. A su vez, Televisiéon Pagada representa
un 23% mientras que telefonia fija 7%. El remanente se compone de Proyectos y Soluciones
(1%), Otros (2%) y venta de equipos moviles (3%).
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Consecuentemente los ingresos antes mencionados, Costos y Gastos Administrativos
incrementaron por USS$24.5 millones, Depreciaciones/Amortizaciones, e Impuestos
aumentoé en US$27.1 millones (incremento de 62.7%) en comparacion con el mismo periodo
del afio anterior. El ingreso de operaciones incrementa a un 47% por la consolidacion de
las operaciones de Telefénica Méviles Panama S.A.

En términos absolutos el gasto de financiamiento se incrementd en $9.6 millones, mientras
que el gasto de depreciacién y amortizaciones (US$14 millones). Este factor impacto
positivamente la utilidad antes del Impuesto sobre la Renta la cual aumento USS19.0
millones y el nivel de Utilidad Neta que registré US$15.3 millones o US$3.6 millones en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior.
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D. Perspectivas:

La perspectiva del Emisor dependera en gran medida del desempefio econdémico del pais, y
méas especificamente, del desempefio de la industria de telecomunicaciones en la que se
desenvuelve el Emisor.

El Emisor anticipa que, en el futuro proximo, el entorno econémico del pais presentara un
desaceleramiento del Producto Interno Bruto (PIB) que a fecha de hoy es dificil de valorar
pero que sin duda tendrd un impacto en los resultados de la compafiia aunque por el
momento no se espera que pueda afectar a su liquidez ni a su capacidad operativa.
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Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DEL EMISOR

Adjunto los Estados Financieros Trimestrales Interinos (no auditados) del Emisor para el

Trimestre terminado al: 31 de marzo de 2020.

Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

No aplica.

IV PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

No aplica

VI PARTE
DIVULGACION

Este informe de Actualizacién Trimestral estara disponible a los inversionistas y al publico

en general para ser consultado libremente en la pagina de Internet de la Bolsa de Valores
de Panam3, S.A. (www.panabolsa.com).

CABLE ONDA, S.A.

David Garcia
VP de Finanzasy
Apoderado General

Representante Legal:

Fecha de este Informe: 29 de junio 2020. bv




Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Intermedios Consolidados
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020




Panama, 29 de junio de 2020

Sefiores
Superintendencia del Mercado de Valores
Panama, Republica de Panam4

Estimados sefiores:

Hemos revisado los estados financieros intermedios consolidados de Cable Onda, S.A. y
Subsidiarias, (el Grupo), los cuales comprenden el estado intermedio consolidado de situacién
financiera al 31 de marzo de 2020, y los estados intermedios consolidados de resultados, de
cambios en patrimonio y de flujos de efectivo por el primer trimestre del afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros intermedios consolidados, incluyendo un
resumen de las principales politicas contables.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros intermedios consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Como resultado de la revision, los estados financieros intermedios consolidados adjuntos,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera
consolidada de Cable Onda, S. A. y Subsidiaria al 31 de marzo de 2020, su desempeifio financiero
consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Dionisio Redoya F.
Gerente de Contabilidad
C.P.A. No. 0729-2006
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias

Estado Intermedio Consolidado de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

Notas
ACTIVOS
Activos Corrientes

4  Efectivo en caja y bancos

S, 14 Cuentas por cobrar - clientes, neto

Otras cuentas por cobrar
Activo Contractual
6  Inventario

Gastos pagados por anticipado
Impuesto sobre la renta anticipado

Activos No Corrientes
Fondo de cesantia

Depositos en garantia y otros activos

Activo intangible, neto

3 Valor pagado en exceso al costo de los

activos adquiridos

8  Activos por derecho de uso, neto

9  Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras a

locales arrendados, neto

TOTAL ACTIVOS

Marzo Diciembre

2020 2019
B/. 74,358,975 60,693,300
76,613,161 72,693,472
13,344,913 5,630,846
1,992,883 1,862,040
25,740,603 26,264,923
8,905,697 5,597,905
- 1,031,380
200,956,232 173,773,866
2,048,352 2,034,259

663,482 655,682

185,093,458 190,579,015
497,140,060 497,140,060
105,451,401 111,490,472
420,643,806 426,071,276
1,211,040,559 1.227.970.764
B/ 1.411.996.791 B/ 1,401.744.630

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Estado Intermedio Consolidado de Situacion Financiera
Al 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

Notas

10,14

13

12
14
13
20

Marzo Diciembre
2020 2019
PASIVOS Y PATRIMONIO DEL
ACCIONISTA
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar B/. 61,495,579 B/. 74,850,804
Arrendamientos Financieros 15,400,780 19,128,403
Prestaciones laborales por pagar 9,297,271 11,927,929
Depésito de garantia 4,250,033 4,313,951
Ingresos diferidos 12,458,381 13,062,214
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 38,964,247 34,704,799
Impuesto sobre la renta por pagar 11.626.409 -
153,492,700 157.988.100
Pasivos No Corrientes
Arrendamientos Financieros 98,168,461 99,029,375
Documentos y préstamos por pagar 150,000,000 150,000,000
Bonos por pagar, neto 768,515,622 768,015,543
Ingresos diferidos 21,164,156 20,850,559
Impuesto sobre la renta diferido 38,799,000 39,800,007
Obligaciones por retiro de activos y
otros pasivos 12,204,773 11,989,469
1,088.852.,012 1,089.684.953
Patrimonio
Capital emitido: 243,356 acciones
comunes sin valor nominal, emitidas y en circulacion 57,648,922 57,648,922
Capital adicional pagado 896,000 746,000
Impuesto complementario (614,227) (614.227)
Utilidades retenidas 111,950,248 95.308.862
169,880,943 154,318,011
Participacidon no controladora (228.864) (246.434)
Total Patrimonio 169,652,079 154,071,577
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO B/ 1.411.996.791 B/. 1.401,744.630

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Estado Intermedio Consolidado de Resultado
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

Enero a Marzo Enero a Marzo Marzo
Notas Marzo 2020 2020 2019 2019
Ingresos
Suscripciones TV B/. 34,197,121 B/. 34,197,121 B/. 38,207,755 B/. 38,207,755
Transmision de datos, internet y data center 45,478,426 45,478,426 44,257,444 44,257,444
Telefonia 10,337,509 10,337,509 11,790,777 11,790,777
Telefonia movil 51,411,465 51,411,465 - -
Venta de equipos moviles 4,131,666 4,131,666 - -
Proyectos y soluciones 1,988,464 1,988,464 3,521,765 3,521,765
15  Otros servicios e ingresos 2,472,613 2,472,613 689,129 689,129
150,017,264 150,017,264 98,466,870 98,466,870
Costos y Gastos
16  Programacion y costos de operacién 35,721,809 35,721,809 21,478,644 21,478,644
17  Depreciacion y amortizacion 37,820,869 37,820,869 23,775,048 23,775,048
18  Gastos de personal 17,011,698 17,011,698 13,789,260 13,789,260
19 Gastos generales, ventas y administrativos 27,127,901 27,127,901 20,071,544 20,071,544
117,682,277 117,682,277 79,114,496 79,114,496
Utilidad en operaciones 32,334,987 32,334,987 19,352,374 19,352,374
Intereses 13,300,441 13,300,441 3,677,872 3,677,872
Utilidad antes del impuesto
sobre la renta 19,034,546 19,034,546 15,674,502 15,674,502
20  Impuesto sobre la renta (3,744,149) (3,744,149) (4,033,882) (4,033,882)
Utilidad neta B/. 15,290,397 B/. 15,290,397 B/. 11,640,620 B/. 11,640,620
Atribuible a:
Participacion controladora 15,272,827 15,272,827 11,661,696 11,661,696
Participacion no controladora 17,570 17,570 (21,076) (21,076)
Utilidad neta B/. 15,290,397 B/. 15,290,397 B/. 11,640,620 B/. 11,640,620

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Estado Intermedio Consolidado de Cambio en el Patrimonio
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

Al 1 de enero de 2019
Utilidad neta

Al 31 de Marzo de 2019

1 de enero de 2020

Compensacion basada en
acciones

Adquisicion de subsidiaria
Impuesto complementario

Utilidad neta
Al 31 de marzo de 2020

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados

Atribuibles a la Participacion Controladora

Acciones Capital Adicional Impuesto Utilidades Participacion No
Comunes Pagado Complementario Retenidas Total Controladora Patrimonio Total
B/. 57,648,922 B/. - B/.  (577952) B/ 41,027,269 B/. 98,098,239 B/. (267,238) B/, 97,831,001
- - - 11,661,696 11,661,696 (21,076) 11,640,620
B/. 57,648,922 B/. - B/  (577.952) B/ 52,688,965 B/ 109,759,935 B/. (288,314) B/ 109,471,621
B/. 57,648,922 B/. 746,000 B/ (614,227) B/. 96,537,316 B/. 154,318,011 B/. (246,434) B/. 154,071,577
- 150,000 - - 150,000 - 150,000
- - - 140,105 140,105 - 140,105
- - 15,272,827 15,272,827 17,570 15,290,397
B/. 57,648,922 B/. 896,000 B/.  (614,227) B/. 111,950,248 B/. 169,880,943 B/.  (228,864) B/. 169,652,079
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Estados Intermedio Consolidado de Flujo de Efectivo
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

Notas
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Ajustes por:
9  Depreciacion y amortizacion
Depreciacién de derecho de uso
7 Amortizacién de activos intangibles
Provision para prima de antigtiedad
Estimacion para cuentas de cobro dudoso
Amortizacion de costos de financiamiento diferido
Intereses
Compensacion basada en acciones

o

Flujos de efectivo antes de cambios en el capital
de trabajo

Cuentas por cobrar - clientes

Otras cuentas por cobrar

Activo contractual

Inventario

Gastos pagados por anticipado

Depositos en garantia y otros activos

Cuentas por pagar

Prestaciones laborales por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Depositos de clientes

Ingresos diferidos

Otros pasivos a largo plazo

Efectivo derivado de las operaciones

Impuesto sobre la renta pagado
Intereses pagados
Intereses en arrendamientos financieros
Prima de antigiiedad y fondo de cesantia pagada
Flujos de efectivo neto provisto por las
actividades de operacién
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Aportes al fondo de indemnizacion, neto
Activos intangibles, neto
9 Adquisicion de activos fijos
Flujos de efectivo neto usado en
actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Producto de nuevos bonos y préstamos
Abono a bonos y préstamos
Arrendamientos financieros

Flujos de efectivo neto provisto por actividades de

financiamiento

Aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Marzo
2020

B/. 19,034,546

Marzo
2019

B/. 15,674,502

24,244,578 20,421,883
6,919,792 1,524,872
6,656,499 1,828,293

. 376,090
2,041,718 1,565,134
500,079 .
13,300,441 3,711,242
150,000 -

72,847,653 45,102,016

(5,961,407) (4,233,609)

(7,714,067) (468,151)
(130,843) -

524,320 4,125,362

(3,307,792) (8,707,728)

(7,800) (4,692)

(5,302,487) 7,926,511

(2,630,658) (7.556,239)
2,076,993 14,149,037

(63,918) (130,293)
(290,236) (1,146,345)
215,304 -
50,255,062 49,055,869

- (7.264)
(11,117,986) (1.920,659)
(1,376,881) -
. (145.062)
37,760,195 46,982,884
(14,093) (25,212)
(1,170,942) (891,392)
(18,817.108) (52.717,483)
(20,002,143) (53,634,087)
. 19,500,000

. (1,363,637)

(4,092.377) -

(4,092,377) 18.136.363

13,665,675 11,485,160

60,693,300 6,485,666

74,358,975 17,970,826

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Notas a los Estados Financiero Intermedio Consolidado

Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020
(Cifras indicadas en B/. balboas)

1. Informacion corporativa

Cable Onda, S.A. y Subsidiarias (“Cable Onda” o el “Grupo™) fue constituida de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panamé, inici6 operaciones en abril de 1991. Las oficinas principales de la empresa se encuentran en Boulevard Costa del
Este, Edificio Mapfre, 4.° piso.

Cable Onda se dedica principalmente a proporcionar servicios de televisién por cable, servicios de telefonia mévil y la
venta de teléfonos celulares necesarios para la prestacién del servicio de telefonia mévil celular, servicios de
telecomunicaciones de alta tecnologia que incluyen la transmision de datos, almacenamiento y hospedaje de datos, respaldo
y recuperacion de informacion, acceso a Internet, servicios de aplicacién y comercio electrénico, cable modem y servicio
de telefonia residencial y corporativa y larga distancia nacional e internacional. Estos servicios estan bajo la supervision
de las Autoridades Nacionales de Servicios Publicos de la Republica de Panama (ASEP).

Los estados financieros intermedios consolidados de Cable Onda al 31 de marzo de 2020 y durante los tres meses
terminados el 31 de marzo de 2020 y 2019 fueron autorizados para su emision por la gerencia el 25 de mayo de 2020.

2. Bases de preparacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros intermedios consolidados al 31 de marzo de 2020 y para los tres meses finalizados el 31 de marzo
de 2020 y 2019 se han preparado de acuerdo con la NIC 34 Informacién financiera intermedia. En opinién de la gerencia,
estos estados financieros intermedios consolidados reflejan todos los ajustes necesarios para una presentacion adecuada de
los resultados en los periodos intermedios. Las operaciones del Grupo no se ven afectadas por patrones ciclicos o
temporales significativos.

Los estados financieros intermedios consolidados no incluyen toda la informacién y revelaciones requeridas en los estados
financieros anuales y deben leerse junto con los estados financieros consolidados anuales del Grupo al 31 de diciembre de
2019.

COVID-19 - Evaluacion cualitativa y cuantitativa de actividades comerciales, situacién financiera y desempefio
economico

El brote de una forma novedosa y altamente contagiosa de coronavirus ("COVID-19"), la Organizacion Mundial de la
Salud ha declarado que constituye una pandemia, ha resultado en numerosas muertes, ha afectado negativamente la
actividad comercial global y ha contribuido a una volatilidad significativa en la equidad global. y mercados de deuda. El
impacto del brote estd evolucionando rapidamente y la mayoria de los paises a nivel mundial, incluido Panama, han
reaccionado implementando restricciones severas a los viajes y reuniones publicas, incluido el cierre de oficinas, negocios,
escuelas, tiendas minoristas y otros lugares publicos, e instituyendo toque de queda o cuarentenas.

Dichas medidas, asi como la incertidumbre general que rodea los peligros de COVID-19, han producido una interrupcion
significativa en la actividad economica del pais y estan teniendo un impacto adverso en el transporte, la hospitalidad, el
turismo, el entretenimiento y otras industrias. Como resultado, es de esperar una severa recesién global y una contraccion
de la actividad econémica en Panamé y la regién mas amplia de América Latina en 2020.

Impacto en nuestros mercados y negocios

Nuestro negocio esta en el centro de los planes de contingencia para los millones de individuos y compafiias que confian
en nosotros para conectarlos con sus familiares y amigos, socios comerciales y con el mundo y por ello nuestra actividad
ha sido declarada como esencial por parte del Gobierno durante este periodo de pandemia. En nuestro caso, hemos
observado un aumento en el trafico en nuestras redes fijas desde el inicio de la pandemia, mientras que el impacto en
nuestras redes méviles ha sido mas moderado debido fundamentalmente a la gran parte de trabajadores desarrollando sus
actividades desde sus hogares y un mayor consumo de nuestros servicios de ocio atribuido a las medidas de confinamiento
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Notas a los Estados Financiero Intermedio Consolidado

Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020
(Cifras indicadas en B/. balboas)

2. Bases de preparacion de los estados financieros consolidados (continuacion)

en los hogares. Sin embargo, también hemos visto el impacto negativo por menor actividad en nuestros canales de venta y
distribucién causada por las restricciones de movilidad impuestas y una reduccién de nuestros servicios en los segmentos
empresariales por el cierre o la reduccion de las actividades operativas de muchos de los negocios en el pais.

El gobierno ha ordenado que una empresa como la nuestra evite desconectar a los clientes por falta de pago durante este
periodo de pandemia, y en este sentido estamos trabajando en estrecha colaboracion con el regulador para garantizar nuestro
pleno cumplimiento de las medidas y hemos implementado gradualmente "productos vitales" en todos nuestros mercados
para retener a los clientes que temporalmente no pueden pagar por nuestros servicios, al mismo tiempo que ofrecemos un
incentivo para otros clientes. para continuar pagando en su totalidad y de manera oportuna.

Finalmente, nuestra cadena de suministro contintia funcionando sin ninguna interrupcion significativa, y hemos tomado
medidas para continuar asegurando suficiente inventario y equipos.

Accién de Gestion

Es dificil predecir si los desafios que hemos enfrentado desde mediados de marzo, continuaran durante el resto de 2020 o
2021 y més alla, pero hemos implementado iniciativas de ahorro de costos y ajustado nuestros planes de inversion, con el
objetivo de preservar nuestro fuerte flujo de caja y liquidez en los préximos meses asegurando la viabilidad financiera de
la compafiia.

Impacto contable

A medida que COVID-19 continua extendiéndose, los posibles impactos, incluye una recesion economica global, regional,
y son cada vez més inciertos y dificiles de evaluar. Sin embargo, hemos identificado posibles implicaciones contables
significativas en las siguientes areas:

e Deterioro de activos no financieros

Hemos observado una actividad econémica reducida y nuestra operacion estd percibiendo menos ingresos con su
correspondiente impacto en los beneficios, pero dado que este brote ain es muy reciente y considerando la incertidumbre
de sus efectos en periodos futuros, la administracion cree que es demasiado pronto para volver a realizar una prueba de
deterioro de activos completa en el primer trimestre de 2020.

e Deterioro de cuentas por cobrar/ Reconocimiento de ingresos

Al 31 de marzo de 2020, el efecto en las recaudaciones no es todavia muy significativa. Sin embargo, esta area es
monitoreada muy de cerca por la administracién. La matriz de provisiones de la NIIF 9 y las provisiones de deudas
incobrables se actualizan peridicamente para reflejar la probabilidad de que el Grupo cobre cuentas por cobrar. Si bien
hasta ahora no se han observado efectos significativos, el riesgo de liquidez puede aumentar en los proximos meses.

El Grupo continiia monitoreando y revisando el reconocimiento de ingresos de acuerdo con los requisitos de la NIIF 15,
en particular con respecto a la probabilidad de cobro, particularmente debido a que el gobierno exige la continuidad del
servicio.

Puede haber implicaciones en otras areas contables como el reconocimiento de ingresos, inventarios o pagos basados en
acciones, pero actualmente no esperamos que estos sean significativos a partir de la fecha.

Finalmente, a la fecha de este informe, hemos determinado que no existen incertidumbres importantes que puedan generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha.
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Notas a los Estados Financiero Intermedio Consolidado
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

2. Bases de preparacion de los estados financieros consolidados (continuacién)
2.1. Nuevos estandares, interpretacién y enmiendas adoptadas por el Grupo

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros intermedios consolidados son consistentes
con las que se siguieron en la preparacion de los estados financieros consolidados anuales del Grupo para el afio que finalizé
el 31 de diciembre de 2019. El Grupo no ha adoptado ninguna otra norma, interpretacién o enmienda que se ha emitido
pero que atn no ha entrado en vigencia.

Los siguientes estandares nuevos o modificados se aplicaron para el periodo de informe de notificacion actual y no tuvieron
un impacto significativo en las politicas o revelaciones contables del Grupo y no requirieron ajustes retroactivos

2.2. Nuevos estandares, interpretacién y enmiendas adoptadas por el Grupo

O Enmiendas al marco de trabajo conceptual. E1 IASB ha revisado su marco de trabajo conceptual. El Grupo no
espera que estas modificaciones tengan un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

O Enmiendas a la NIIF 9, la NIC 39 y la NIIF 7 - Reforma de tasas de intereses de referencia existentes.

O Enmiendas a la NIIF 3 — “Definicién de un negocio”. Esta enmienda revisa la definicion de un negocio. El
Grupo no espera que estas modificaciones tengan un impacto significativo en los estados financieros.

o Enmiendas a la NIC 1, “Presentacién de los estados financieros” y NIC 8, “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores.

2.3. Base de valuacién y moneda de presentacion

o Los estados financieros intermedios consolidados de Cable Onda, S. A. y subsidiarias, al 31 de marzo de
2020, han sido preparados en una base una contabilidad de costo histérico.

o Los estados financieros intermedios consolidados estan expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la
Reptiblica de Panam4, la cual esta a la par y es de libre cambio con el d6lar (US$) de los Estados Unidos de
Ameérica. La Republica de Panamd no emite papel moneda propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados
Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal y funcional.

2.4. Juicios, estimaciones y supuestos

o La preparacién de los estados financieros intermedio consolidado son preparados de conformidad con las
NIIF requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos
reportados de ingresos, gastos, activos y pasivos y la divulgacion de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros intermedio consolidado.

o Debido a la incertidumbre implicita en estas estimaciones y supuestos podrian surgir ajustes a las cifras de
importancia relativa que afecten los importes divulgados de los activos y pasivos futuros.
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Notas a los Estados Financiero Intermedio Consolidado

Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020
(Cifras indicadas en B/. balboas)

3. Combinancién de Negocios Telefonica Panama

El 29 de agosto de 2019, Cable Onda adquirio el 100% del capital social de Telefonica Panama, SA (44,687,308 acciones)
por B/.593.6 millones de Telefonica Centroamérica Inversiones, SL (“Telefonica Centroamérica”), que fue propiedad, de
Telefénica SA ("Adquisicién de Telefonica Panam4") directa o indirectamente. La Adquisicion de Telefonica Panama fue
aprobada por el regulador apropiado «“Autoridad de Proteccion al Consumidor y Defensa de la Competencia (ACODECO)

el 29 de agosto de 2019.

Cable Onda en la compra determiné el valor razonable de los activos 'y pasivos identificables de Telefénica en funcion de
las transacciones y los valores razonables relativos. Los registros contables de la compra atin son provisionales al 31 de
marzo de 2020, particularmente con respecto a la evaluacion de propiedades, planta y equipo, activos por derecho de uso
y pasivos por arrendamiento, ajuste del precio final y su impacto resultante en la valuacién actual de activos intangibles y
10 ha cambiado materialmente desde el 31 de diciembre de 2019. La administracion finalizara la contabilizacion de la
compra a mas tardar el tercer trimestre de 2020. Consulte los estados financieros consolidados auditados de Cable Onda
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 para obtener mas detalles.

4. Efectivo en cajay bancos

Al 31 de marzo de 2020, el efectivo en caja y bancos se desglosan asi:

Marzo Diciembre
2020 2018
Efectivo en caja B/. 115,902 B/. 115,901
Banco General 37,208,334 21,205,752
The Bank of Nova Scotia 8,873,564 19,574,968
Citibank 15,648,652 11,445,810
Banco Panama 9,739,055 4,616,673
Bac Panama 812,632 1,768,732
Banistmo 827,512 800,321
Global Bank 209,942 399,779
Banco Nacional de Panama 486,384 298,437
JP Morgan 174,352 175,903
Banesco 62,542 123,789
Caja de Ahorros 200,104 113,235
St Georges Bank - 54,000

B/. 74,358,975 B/. 60,693,300
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Cable Onda, S.A.y subsidiarias

Notas a los Estados Financiero Intermedio Consolidado
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

5. Cuentas por cobrar, neto

Al 31 de marzo de 2020, las cuentas por cobrar, neto se desglosan asi:

Marzo
2020

Cable, telefonia, servicios moviles y otros servicios B/. 81,417,120

Operadores

Menos: estimacion para cuentas

de cobro dudoso

6. Inventario

Al31 de marzo de 2020, el inventario se desglosa asi:

Materiales y equipo B/.

Inventario en transito

Estimacion de inventario

1.371.819

Diciembre
2019

B/. 76,761,515

1,236,562

82,788,939

(6,175,778)

77,998,077

(5.304.605)

B/ 76,613,1

B/. 72,693,472

Marzo Diciembre
2020 2019

27,076,982 B/.
345,393

(1,681,772)

27,191,891
1,016,936
(1,943,904)

25,740,603 26,264,923




Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Notas a los Estados Financiero Intermedio Consolidado
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

7. Activos intangibles, netos

A continuacion, se incluye un resumen de activos intangibles, netos:

Marzo 2020 Diciembre 2019
Al 1 de enero, neto de amortizacién acumulada B/. 190,579,015 B/. 3,421,798
Adiciones 1,266,560 15,236,638
Reclasificacion de activo intangible 193,945 16,699,519
Adquisicién de subsidiaria, neto - 170,740,874
Retiros - (914,829)
Traspaso - 672,528
Ajustes y reclasificaciones (289,563) (129,547)
Amortizacion (6,656,499) (15,147,966)

Al 31 de marzo, neto de amortizacion acumulada B/. 185,093,458

B/. 190,579,015

Al 1 de enero
Al Costo B/.
Amortizacion acumulada

240,972,231
(50,393,216)

B/. 38,666,922
(35,245,124)

Valor neto

B/. 190,579,015

B/. 3,421,798

Al 31 de marzo
Al Costo

Amortizacién acumulada

B/. 242,143,173

(57,049,715)

B/ 240,972,231
(50,393,216)

Valor neto

B/. 185,093,458

B/. 190,579,015
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias

Notas a los Estados Financiero Intermedio Consolidado
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

8. Activos por Derecho de uso, neto

Marzo

2020

Diciembre

2019

Costo

Al inicio del afio

Nuevos contratos

Ajustes y reclasificaciones
Adquisicion de subsidiaria, neto

B/. 124,156,164
783,685
242,866

B/. 45,220,095
2,799,210

76,136,859

Al 31 de marzo de 2020

B/. 124,182,715

B/. 124,156,164

Depreciacién acumulada

Al 1 de inicial

Ajustes y reclasificaciones

Depreciacion de activos por
derecho de uso

(12,665,692)  B/. .
(145,830) (1,589,687)
(6,919,792) (11,076,005)

Al 31 de marzo

B/. (19,731,314)

B/. (12,665,692)

Saldo Neto

B/. 105,451,401

B/. 111,490,472

9. Propiedad, muebles, equipos y mejoras a locales arrendados, neto

Saldo inicial, neto de
depreciacion y amortizacién acumulada
Adiciones capitalizadas
Fusién por absorcion, neto
Adicion de subsidiaria, neto
Construccién en proceso
Deterioro

Retiro, neto

Traspasos

Ajuste y reclasificaciones
Depreciacién y amortizacion

Saldo final, neto de
Depreciacion y amortizacién acumulada

Saldo inicial, neto de
Al costo

Depreciacion y amortizacion acumuladas

Valor Neto

Saldo final, neto de
Depreciacion y amortizacién acumulada

Valor Neto

Marzo
2020

B/. 426,071,276
15,291,881

3,525,227

(24,244,578)

Diciembre
2019

B/. 318.210,521
79,020,443
26.865
117,675,749
9,977,992
(5.432,849)
(816,913)
(672.528)
788,693
(92,706,697)

B/. 420,643,806

B/. 426,071,276

1,044,842,873
(618,771,597)

832,836,030
(514,625,509)

B/. 426,071,276

B/. 318,210,521

1,298,555,187
(877,911,381)

1,044,842,873
(618,771,597)

B/. 420,643,806

B/. 426,071,276
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Notas a los Estados Financiero Intermedio Consolidado
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

10. Cuentas por pagar

A 31 de marzo de 2020, el saldo de cuentas por pagar asciende a B/. 61,495,579 (diciembre 2019 - B/.74,850,804). Los
términos para el pago de cuentas por pagar a proveedores comerciales se amplian hasta 120 dias contados a partir de la
fecha de emision de las respectivas notas o factura, no estan sujetas a descuento por pago inmediato y no generan interés 'y
son recuperables en la moneda funcional de los estados financieros intermedios consolidados.

11. Prestaciones laborales por pagar

A continuacién, se muestra un desglose de los beneficios de los empleados:

Marzo Diciembre
2020 2019
Prestaciones laborales por pagar B/. 5,016,917 B/ 5,711,215
Reservas laborales 4,280,354 6.216,714
B/. 9,297,271 B/. 11,927,929
12. Documentos y préstamos por pagar
El vencimiento de los documentos por pagar se presenta a continuacion:
Tasa de Interés Vencimiento Marzo Diciembre
2020 2019
Scotiabank 3.98%-4.38% 2024 B/. 75,000,000 B/. 75,000,000
Banco Nacional 4 (09-4.45% 2024 75,000,000 75,000,000
B/. 150,000,000 B/. 150,000,000
16




Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Notas a los Estados Financiero Intermedio Consolidado

Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020
(Cifras indicadas en B/. balboas)

13. Ingreso diferido

Al 31 de marzo de 2020, los ingresos diferidos se desglosan asi:

Marzo Diciembre
2020 2019

Porcion Corriente

Ingresos de mensualidades (a) B/. 12,458,381  B/. 13,062,214
Porcién no corriente

Proyectos de adecuacion (b) B/. 11,946,075 B/. 11,664,250
Ingresos diferidos por serv. de instalacion 2,981,665 2,833,020
Ingresos de mensualidades-otras (c) 60,236,416 6,353,289

B/ 21,164,156  B/. 20,850,559

a) Ingresos diferidos correspondientes a la recoleccion temprana de pagos mensuales de clientes, clasificados como
negocios, residenciales y corporativos.

b) Adaptacion y reubicacion de cableado y telefonia, que incluye cambios, el robo de cables en éreas en las que se
realizan cambios en la red. Una vez concluido, las obras se amortizan a lo largo de 180 meses.

¢) Estas son obligaciones derivadas de contratos a gran escala, ejecutados en fases de acuerdo con los términos y las
condiciones de dichos contratos.

14. Bonos por pagar, neto

El 4 de agosto de 2015, el Grupo emiti6 bonos corporativos, con vencimiento en 2025 y con un tipo de interés del
5.75 %, que reemplazd la emision privada de bonos corporativos con vencimiento en 2010.

Al 1 de noviembre de 2019, el Grupo emite bonos corporativos, con vencimientos en 2030 y con un tipo de interés del
4.50%

A continuacion, se muestra un desglose de los bonos:

Marzo Diciembre
2020 2019
Bonos - Banco General g/ 185,000,000 B/. 185,000,000
Costo de financiamiento: (1,189,283) (1,238,459)
Bonos - Citibank N.A. 600,000,000 600,000,000
Costo de financiamiento: (15,295,095) (15,745,998)

B/. 768,515,622 B/. 768,015,543
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Notas a los Estados Financiero Intermedio Consolidado
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

15. Otros servicios e ingresos

31 de marzo de

2020 2019
Instalaciones B/. 91,555 B/. 228,353
Otros ingresos 2,222,669 120,412
Publicidad 102,250 125,000
Servicios adicionales 56,139 215,364
B/. 2,472,613  B/. 689,129
16. Programacién y costos de operacion
2019 2018
Costos programadores B/. 13,347,279 B/. 13,592,591
Costo de telefonia 12,340,238 2,499,068
Costos de proyectos 1,910,834 2,921,388
Costos de venta de equipos moviles y
accesorios 4,574,994 -
Costo de transporte de datos 2,091,461 1,594,921
Costos varios 747,059 493,489
Costos de internet 709,944 377,187
B/. 35,721,809 BY. 21,478,644
17. Depreciacion y amortizacion
31 de marzo de
2020 2019
Depreciacion, amortizacion y deterioro de B/l. 24,244,578 B/ 20,421,883
activos fijos
Depreciacion por derecho de uso 6,919,792 1,524,872
Amortizacién de activos intangibles 6,656,499 1,828,293
B/. 37,820,869 B/. 23,775,048
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Notas a los Estados Financiero Intermedio Consolidado
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

18. Gastos de personal
Los gastos de personal durante el periodo son los siguientes:

31 de marzo de

2020 2019

Sueldos, comisiones y premios B/. 10,449,677 B/. 8,447,559
Seguro social y seguro educativo patronal 1,475,829 1,410,734
Vacaciones 1,501,783 864,375
Bonificaciones y décimo tercer mes 1,212,181 1,009,919
Participacion en utilidades 611,340 441,900
Dietas y gastos de representacion 850,017 785,215
Riesgos profesionales 224,429 217,735
Compensacion basada en acciones 150,000 -
Gasto prima de antigiiedad e indemnizacion 360,828 295,103
Otros gastos 175,614 316,720

B/. 17,011,698 B/. 13,789,260

19. Gastos generales, de ventas y administrativos

Los gastos generales, de ventas y administrativos son los siguientes:

Alquiler

Honorarios y servicios profesionales
Gastos de servicios

Reparacion mantenimiento soporte
Mercadeo y publicidad

Electricidad

Impuestos locales y municipales
Cuentas malas

Reparacién y mantenimiento otros gastos operacionales
Gastos de oficina

Seguro y fianza

Amortizacion

Otros gastos

31 de marzo de

2020

B. 1,317,771
10,079,231
2,386,707
3,283,518
2,268,764
1,624,115
1,658,078
2,041,718
229,762
385,237
214,005
49,175
1,589,820

2019

B/. 925227
7,951,040
1,731,350

792,287
1,384,675
1,548,600
1,505,585
1,569,301

742,536

311,903

69,817
33,370
1,505,853

B/. 27,127,901

B/. 20,071,544




Cable Onda, S.A. y subsidiarias
Notas a los Estados Financiero Intermedio Consolidado
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

20. Impuesto sobre la renta

El Grupo calcula el gasto del impuesto sobre la renta del periodo utilizando la tasa tributaria que serfa aplicable a las
ganancias anuales totales esperadas. Los principales componentes del gasto fiscal de la renta en el estado de resultados
provisional consolidado son:

31 de marzo de

2020 2019
Corriente B/. 4,377,494 B/. 4,033,882
Impuesto diferido (633,345) -

B/. 3,744,149  B/. 4,033,882

21. Valor Razonable de Instrumentos Financieros

Las estimaciones del valor razonable se efecttian a la fecha de los estados financieros consolidados, con base en informacion
relevante de mercado e informacion relacionada con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ningin
premio o descuento que podria resultar de mantener los instrumentos financieros como disponibles para la venta, debido a
que ninguno de ellos se mantiene con ese proposito.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y el juicio de la Administracién, por lo que
sus importes no pueden ser determinados con absoluta precision. En consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en
los que se basan las estimaciones, estos podrian diferir de los resultados finales.

Los supuestos utilizados por la Administracién del Grupo para establecer el valor justo de mercado de los instrumentos
financieros se detallan a continuacion:

a. Los valores del efectivo en caja y banco, cuentas por cobrar -clientes neto, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar,
arrendamientos financieros y documentos y préstamos por pagar se aproximan a su valor justo de mercado, por ser
instrumentos financieros con vencimiento en el corto plazo.

A continuacién, se presenta la comparacion entre los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos
financieros que se muestran en los estados financieros consolidados del Grupo, segin su clasificacion.

Valor en Libros Valor Razonable
2020 2019 2020 2019

Documentos, préstamos y bonos por pagar _ B/. 918,515,622 B/. 918,015,543 B/. 912,455,622 B/. 912,015,543
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias

Consolidacion de los Estados de Situacion Financiera
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

Telefonica Moviles  Fronteras
Consolidado Eliminaciones Subtotal Cable Onda, S.A. Panama, S.A. Security, Inc.
PASIVOS Y PATRIMONIO DEL
ACCIONISTA
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar B/. 61495579 B/ (988,734) B/. 62,484,313 B/. 18,052,891 B/. 42922459 B/. 1,508,963
Arrendamientos financieros 15,400,780 - 15,400,780 6,500,570 8,900,210 -
Prestaciones laborales por pagar 9,297,271 - 9,297,271 6,133,350 3,074,265 89,656
Documentos por pagar - (64,180,000) 64,180,000 - 64,180,000 -
Depésitos de clientes 4,250,033 - 4,250,033 4,250,033 - -
Ingresos diferidos 12,458,381 - 12,458,381 6,812,947 5,645,434 -
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 38,964,247 - 38,964,247 31,393,528 7,569,719 1,000
Impuesto sobre la renta por pagar 11,626,409 - 11,626,409 8,493,102 3,116,324 16,983
153,492,700 (65,168.734) 218,661,434 81,636,421 135.408.411 1,616,602
Pasivos No Corrientes
Arrendamientos financieros 98,168,461 - 98,168,461 33,131,729 65,036,732 -
Documentos por pagar 150,000,000 - 150,000,000 150,000,000 - -
Bonos por pagar 768,515,622 - 768,515,622 768,515,622 - =
Ingresos diferidos 21,164,156 - 21,164,156 21,080,817 - 83,339
Impuesto sobre la renta diferido 38,799,000 - 38,799,000 39,402,252 (603,252) -
Obligaciones por retiro de activos y otros pasivos 12,204,775 - 12,204,775 1,630,494 10,574,281 -
1,088,852.014 - 1,088.852,014 1,013,760.914 75,007,761 83.339
Patrimonio del Accionista
Acciones comunes 57,648,922 (45,037,338) 102,686,260 57,648,922 44,687,338 350,000
Capital adicional pagado 896,000 - 896,000 896,000 - -
Impuesto complementario (614,227) - (614,227) (614,227) - =
Utilidades retenidas 111,950,246 (75,740,686) 187,690,932 94,551,227 94,061,865 (922,160)
169,880,941 (120,778,024) 290,658,965 152,481,922 138,749,203 (572,160)
Participaciéon No Controladora (228,864) (228.864) - - “ s
Total Patrimonio del Accionista 169,652,077 (121,006,888) 290,658,965 152,481,922 138,749,203 (572,160)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO B/ 1411,996791  BL (186,175,622) BL 1.598,172.413 BL 1247,879257  B. 349165375 B/ 1,127,781
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias

Consolidacion de los Estados de Situacion Financiera
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/. balboas)

Telefonica Moviles Fronteras
Consolidado Eliminaciones Subtotal Cable Onda, S.A. Panama, S.A. Security, Inc.
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo en caja y bancos B/. 74,358,975 B/ - B/L 74358975 B/l. 51,436,779 B/. 22,533,875 B/. 388,321
Cuentas por cobrar clientes - neto 76,613,161 (223,505) 76,836,666 55,075,235 21,493,605 267,826
Otras cuentas por cobrar 13,344,913 (64,945,226) 78,290,139 68,924,791 9,313,553 51,795
Activo contractual 1,992,883 - 1,992,883 - 1,992,883 -
Inventario 25,740,603 (5,508) 25,746,111 23,231,624 2,514,487 -
Gastos pagados por anticipado 8.905,697 - 8,905,697 7,736,924 776,822 391,951
200,956,232 (65.174.239) 266,130.471 206,405,353 58,625,225 1,099.893
Activos No Corrientes
Fondo de cesantia 2,048,352 - 2,048,352 180,927 1,854,003 13,422
Inversiones en subsidiarias - (121,001,383) 121,001,383 121,001,383 - -
Depdsito de garantia y otros activos 663,482 - 663,482 474,435 189,047 =
Activo intangible, neto 185,093,458 - 185,093,458 68,899,234 116,183,981 10,243
Valor pagado en exceso al costo de los
activos adquiridos 497,140,060 - 497,140,060 497,140,060 - .
Activos por derecho de uso, neto 105,451,401 - 105,451,401 37,645,331 67,806,070 -
Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras a
locales arrendados, neto 420,643,806 - 420,643,806 316,132.534 104,507,049 4,223
1,211.040,559 (121,001,383) 1,332,041.942 1.041.473.904 290,540,150 27.888
TOTAL ACTIVOS Bl 1,411,996,791 B/ (186,175,622) B/ 1,598,172,413 Bl 1.247.879.257 B/ 349,165375 B/ 1,127,781
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Cable Onda, S.A. y subsidiarias

Consolidacion de los Estados de Utilidades Retenidas
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020

(Cifras indicadas en B/, balboas)

Ingresos

Suscripciones TV

Transmision de datos, internet y data center
Telefonia fija

Telefonia movil

Venta de equipos moviles

Proyectos y soluciones

Otros servicios ingresos

Costos y Gastos

Programacion y costos de operacion
Depreciacion y amortizacion

Gastos de personal

Gastos generales, ventas y administrativos

Utilidades en operaciones
Intereses, neto

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Atribuible a:

Participacion controladora
Participacion no controladora
Utilidad neta

Consolidado

B/. 34,197,121
45,478,426
10,337,509
51,411,465

4,131,666
1,988,464

2,472,613

150,017,264

35,721,809
37,820,869
17,011,698

27,127,901
117,682,277

32,334,987

13,300,441

19,034,546
3,744,149
B/, _15.290,307

B/. 15,272,827

17,570

B/. 15,290,397

Eliminaciones

(40
(21,686)
(201,343)

(153,687)
(376,756)

(356,543)

(14,708)
(371,251)

(5,505)

(5,505)
BL__(5.505)
B/.  (5,505)

BL__(5,505)

Subtotal

B/. 34,197,161
45,500,112
10,538,852
51,411,465

4,131,666
1,988,464

2,626,300

150,394,020

36,078,352
37,820,869
17,011,698

27,142,609

118,053,528

32,340,492

13,300,441

19,040,051
(3,744,149)
—15.295.902

15,278,332

17,570

—15,295902

Cable Onda, S.A.

B/. 34,197,161
45,500,112
10,538,852

1,988,464
1,647,943
93872,532

20,345,227
24,205,526
13,745,801

17,144,330
75440,884

18,431,648

12,139,892

6,291,756
(954,401)
Bl__5337.355

Bl. 5337355

BL__5337,355

Telefonica Moviles

Panamd, S.A.
B/. -
51,411,465
4,131,666

241,789

55,784,920

15,309,740
13,610,186
3,069,262

9951187

41,940,375

Fronteras
Security, Inc.

B/. -

736,568
736,568

423,385
5,157
196,635

47,092

672,269

13,844,545 64,299
1,160,549 p
12,683,996 64,299
(2,769.373) (20,375)

Bl 9914.623 Bl_43,924
B.  9914,623 26,354
- 17,570
BL____9.914,623 Bl_43.924
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